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METATPEH/J] YHUBEP3UTETY
OAKVIITETY [TpaBHU dakynTeT
BEOI'PA

3ABPILIHU PAJ] HA CTYMJAMA TPEREI CTEIIEHA
JIOKTOPCKA JTHCEPTAILIHJA

Ha ocnoBy omtyke Cenara YHuBep3uTeTa 01 , TIOIIITO CMO MPOYYHJIN ypaheHny
JIOKTOPCKY TUCEPTAIIH]Y 0] HA3UBOM:

HAJA30PHA U KOHTPOJIHA VYJIOTA JPXXABE Y OCUT'YPABBY CTAMBEHHUX KPEJUTA Y PENIYBJIHNIU
CPBEMIN

KaHguaaTa: Bnanane Ilerpakuc nogHocuMo ciueaehu:

PE®EPAT

|1. OCHOBHH NOJAIH 0 KAHAUAATY, JOKTOPCKO] AUCEPTALUjH/ YMETHHYKOM IPOjeKTY
Kangunar Bnagana [lerpakuc je pohena 15.09.1983. y beorpany.3aspmuna je VI beorpaacky
IrMMHa3Hjy , nocie koje ynucyje IlpaBuu ¢axynrer YHusepsurera y beorpany , koju 3aBpiiaBa
jyna 2008.rogune.JlokTopcke cTyauje je ynucaina Ha DakynTeTy 3a IpaBo, jJaBHY YIpaBy U
6e30eanoct 2012.ronune.Ox oktobpa 2008. roaune je 3amocneHa y HannoHanHoj Kopropanuju
3a OCUTYpame cTaMOEHUX KpeauTa, Ii€ je aHra)KOBaHa Ha BEJIMKOM Opojy MmociioBa Koju , u3amehy
ocTaJIor, 00yxBaTajy: MpaBHY KOHTPOJIy TOKYMEHTAllM]j€ U U3/1aBama MOJKMCca OCUTYPambha, 1aBabe
CTPYYHHX MUILBEHA Yy MOTJIENy HCIYHBEHOCTH YCIOBAa 33 OCHTYpame, KOHTPOJIY CaJp KUHE
JOKyMEHTaIlje y TOIJIey HCIYHEHOCTH YCIIOBa 3a YCJIOBHA OCHIypama Kao M 32 KOHAYHO
0J100peme OCUrypama, 1eTajbHO ce OaBehu MpaBHUM cTaTycuMa o0jeKaTa , OTHOCHO YKIbHUKECHUM
o0jekTnMa, 00jeKTHMa y W3rpajibH, JIETATHUM W HeJeradHu 00jeKTUMa, OJHOCHO HHXOBUM
JIeJIOBUMA, K0 U MOCEOHUM HauYMHOM U3rpajilbe o0jekara Kpo3 MpojeKTHO (puHaHCcupame, 6aBehn
Ce jeIHaKo W KOMEpIHMjaJHUM cTamMOeHuM Kpeautuma (0e3 cyOBeHIMje JAp)kaBe) U
CYOBEHIIMOHHCAHUM cTaMOeHHM KpenuTuma.OCMM Ha HaBEISHHM IIOCIOBMMa , Owia je
aHra)koBaHa M y JIaBamy INpEnopyka U MHUIUbEHA 3a ocurypame npea Oaoopom 3a ocuUrypame
KpenuTa, Kao M Ha TOCIOBMMAa y OONAacTH pagHUX OJHOCA 3amocieHuX y HannoHamHoj
KOPIIOpAaIMjH 32 OCUTYpHE CTaMOEHHX KpeauTa. |'0BOpHM IpUKW M EHIJIECKH je3UK Ha HUBOY 3a
CaMOCTAJTHO CITY)KEHe HAYIHOM JIUTApaTypoM Ha 00a je3uKa.

VY mpotekiie 1Be roanHe 00jaBUiia je YETUPHU paja U To :

1. Ocurypame cramOeHMX KpemuTa-TiojaM W 3Hauaj, pan TpujaB/beH U o0jaB/beH y 300pHHKY pamoBa ca  17.
Melynaponsor Hay4Hor ckyna “OcHryparse 1 HakHazaa mrrete’’, Bpmar, 2014., crpana 207-2013 , ISBN 978-86-6411-
002-0, COBISS.SR-ID 209104396,

2. Yacormic ,,EBPOIICKO 3aKOHOMIABCTBO -, JE/TMHCTBEHO TPIKHUIIITE XHUIOTeKapHUX Kpemura', beorparn 2014, 6poj 49-50/ 14,
209-223, ISSN 1451-3188, COBISS.SR-ID 183321351

3.“HannonanHa Kopriopaluja 3a OCHI'ypame CTaMOCHUX KpenuTa-mlojaMm , yjora M 3Hayaj",
yacommc‘‘TIpaBo-Teoprja u npakca®, anpui-jyd 2015, crpana 27-39, UDK 34, YU ISSN 0352 -
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4. Pa3Boj, 3Ha4aj U TEHACHIIN]€ OCUTypama CTaMOSCHUX KPEIHTa , pan oljaBbeH y 300pHHKY pajioa ca
18. MehynapomHor HaydHor ckyna “be3deaHocT caobpahaja, ocurypame 1 HakHazia mrere”, Bpimarr, 2015., crpana 179-
193 , ISBN 978-86-6411-007-5, COBISS.SR-ID 217915148

Jokropcka aucepranuja Bnanane [lerpakic Hocu Ha3uB: ,,Hag3opHa 1 KOHTPOJTHA yIlora JIp>KaBe
y ocurypamy ctamOeHux kpemuta y PemyOmmmm CpOuju“, obuma 301 crtpana, y ckiagy ca
CTaHJapAuMa 3a U3pajy JOKTOPCKE JUCEpTaIlH]e.

Hucepranja je mpommia TeCT TMpoBepe Ha co(TBEepCcKOM mporpamy 3a YTBphuBame
AYTCHTUYHOCTH TAaKCTa KOjH je IMOKa3ao Ja j& TEKCT TUCEepTallfje ayTeHTHYHO U OPUTHHAIHO JIEJI0
KaHJUaTa MoJ00HO 32 jaBHY of0paHy.

| 2. llpeameT ¥ MJb JOKTOPCKE JUCEPTALNMje/YMETHHYKOT IIPOjeKTa

2.1.IlpegMeT TOKTOPCKe AMcepTaIUje

[Ipenmer ucTpakuBama y OBOj JOKTOPCKOj AWCEpTalMju je Ouia Haa30pHa M KOHTPOIHA
(byHKIIM]a Ip)KaBe Y OCUTYpamy cTaMOEHUX KpeIuTa.

Y wu3pamum oBe JOKTOPCKE IUCEpTalHje KaHIWAAT je aHAIM3Mpao IMpaBO JpkaBa ca TyroM
TEOPHjOM U MPAKCOM Yy OCHIypamy cTaMOEHUX KpeauTa, kao u mpomnuce Pemybnuke Cpbuje u
MIpaBHY MPAKCy y 00JIaCTH OCUTYypama CTaMOCHUX KpeauTa.

3HayajaH CerMeHT IpeIMeTa UCTpakhBama je Ouia ymopeaHa aHauu3a edekara OCHUIypama
CTaMOCHHX KpeAWTa Ha pa3Boj TPXKUINTA HEMTOKPETHOCTH, Ka0 M YTHUIj IPKaBHUX U MPUBATHUX
KOpIiopalyja 0OHOCHO areHiyja Ha OCUT'Ypambe CTaMOCHUX KpeauTa.

Bpemencku npeamer uctpaxuBama je oOyxBarao nepuon ox 1938. mo 2015. romune.Y Tom
TOTOBO OCAMJIECETOTOJIMIIBEM MEPUOAY KaHIUAAT je carjiea0 BpPCTe KpeAuTa OCUTypaHHX Of
CTpaHe JAP>KAaBHUX U MPUBATHUX KOPIOpaIllKja U areHiuja, moceOHe nmporpaMme Koju ¢y JOHOIICHU
3a MojeIMHe BPCTe KpeAMTa, Kao U yTHUIlaj ip>kaBe Ha Opoj U BPCTY KpeAnTa y 3eMJbama ca JyroM
TPAJUIMjOM y OCUTYpamy OBE BpCTe KpeauTa, kao u'y Pemyomumu Cpouju.

[IpocTopHo, mpeaMeT uUCTpaxkuBama je obOyxBatao Teputopujy Penybmuke CpOuje ca
KOMIIapalyjaMa HaJ30pHUX U KOHTPOJHUX (YHKIMja ApKaBe Y OCUTYypamy cTaMOSHUX KpeauTa
y o1abpaHiM 3eMJbaMa U U 3eMJbaMa y HeTIOCPEHOM OKpyxewmy Pemybmuke Cpouje.
JlMcuuIumHapHO, TPEIMET UCTPAKMBamka MPHITAZa T0JbY APYIITBEHO-XYMAHUCTHUKAX HayKa , Y
HAy4YHO)] O0JIaCTH NMpaBHUX U 0€30€JHOCHMX HayKa, Y>)KUM HaydHUM 00JacTUMa rpaljaHCKOT U
jaBHOT TIpaBa, a Tpe CBera HAyYHUM JWCIUIUIMHAMA YIPABHOT IpaBa, MpaBa OCHTypama U
yIIpaBJbakba PUSUKOM OCUTYDPAbA.

Ca ocraimMm TpaHaMa TpaBa ¥ JPYIHMM HAayYHHM JUCHHIUTMHAMA MMa JAOAMPHHUX Tadaka, aj 3a
OBO HCTPaKUBakE TO HUje OMIIO O MIPECYTHOT 3HAUaja.

2.2.1lubeBH TOKTOPCKeE AUcCepTalUje

Hayynu um/beBM KOjU Cy C€ HaMmMepaBald JOCTUNM Yy HCTpaXKUBamwy Yy JIOKTOPCKO)
JICEPTALIU]U CY. OecKpunyuja HacTaHKa v pa3Boja OCUTypara CTAMOSHNX KPEIUTA, OnuC PA3IUUUTHX yJIora
JpXKaBe y OCHUTYypamy KpeauTa y mpaBHOM cuctemy PemyOmuke CpOuje W y yHopemHuM IpaBHMa
0J1abpaHuX 3eMasba, T€ Kiacugukayuja u munonocuzayuja moctojehe Haydne u ctpydHe rpahe o ymosu
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JpXKaBe y 0100paBarby M OCUTYpam3 CTaMOCHMX KpemuTa. Kpajibu HaydHH Wb HCTPaKUBaEka y OBOJ
JIOKTOPCKO] JIICEpTalji je OWio omkpuhe u HAyuHO objauirberbe YMHWIIAIA HOPMATUBHO-TIPABHOT W
OpraHM3aloHOr ypehewa ocurypama craMeHuX kKpeauta y PermyOmimm CpOujum ca TeXHITEM Ha
KOHTPOJTHOj ¥ HA/I30PHO] YIIO3H IPYKaBE Ca 1po2HO30M TAJHUIX TIpaBalia pa3Boja OBE IPaHe OCUTYparba.

JlpylITBeH! INJbeBH UCTPAKUBAA Y OBOj IOKTOPCKO] IMCEPTALIH Cy OWIM YCMEpPEHH, TIpe CBera, Ha
apryMEHTOBAHOM JIOKa3WBalby ONPAaBIAHOCTH IOCTOjakba W JPYINTBEHE O0ABE3HOCTH OCUTYpamha
cTaMOEHHX, KpeaMTa OJ CTPaHe JprKaBe, Kao MpeyclioBa O00paBama KPSIUTHUX CPENICTaBa O CTpaHe
TIOCTIOBHHX 0aHaKa, Ha yCIIOCTABJbamby JI00PE OCHOBE 32 PAIMOHATHH]C ¥ ePUKACHU]e HOPMATHBHO-TIPABHO
Y OpraHM3aLoHO ypeheme ocurypama cramoeHux kpemura y PerryOmiim CpOuju, 3acCHOBaHO Ha HajOOBUM
CTaH/apIvMa KOjU Cy TPUCYTHU Yy OBOj OOJIACTH y Pa3BHjeHMM 3eMibama EBporicke YHHWje, Kao W Ha
apryMEHTOBAHOM YKa3WBarby Ha MOI'YNHOCTH KOj€ MPYKa OCUTYPahe CTAMOCHHX KPEIUTa Y CBHM (hazama —
OJ1 TPEHyTKa O/100paBara ¥ IUIaCHpara KPeuTa, 10 TPeHYTKa MCIUIaTe Wi Jocreha Kpeaura y ciry4dajy
HECOJIBEHTHOCTH JTy’KHHUKA.

| 2. OCHOBHe XHMIIOTe3€e 01 KOjUX Ce MOJIA3HJI0 Y HCTPAKUBALY

(Objacnumu O0a 1u cy xunomese Hayuno nomepherne unu obopere)

Kangunat ce onpenenuo Ja XUIOTETHYKA OKBHP HCTPaXKHBaKa Y JIOKTOPCKO] JUCEPTAIUjH
YyHEe jeJHa ommuTa (TeHepajHa) XUIoTe3a, LIeCT IOCEOHMX XMIIOTe3a U JBajJeceT
nojequHayHuX Xxurnore3a.Omnira, moceOHE M TOjeMHAYHE XUIOTe3e Ccy YyckiaheHe ca
pOoOJIEMOM , TPEIMETOM U ITUJHEBHMA UCTPAKUBAHA Y TUCEPTAIIH]H.

Omra (reHepaiHa) XUIOTe3a HCTPAKUBALA Y 0BOj AOKTOPCKOj AMCePTANUjHU je riacu: ,, [[lmo cy y
Penyonuyu Cpouju marve pazsujenu enemenmu npaste opacase, mo je nompeoan eehu cmenen Hao3opa u
KOHmpOZe Opoicase y OCUSYParsy CMAamMOeHUX Kpeouma, nymem Pasiutumux MexaHuzMume HAyUOHATHe
Kopnopayuje 3a ocuzyparbe cmambenux kpeouma. *

IoceGHe xunoTe3e UCTpaXKUBamba Y IOKTOPCKO] MCEpTaLjU

ITpBa noceona xunoreza (X-1) racu: ,, ¥ cucmemy npasnux nayka, ocueyparse cmamoeHux Kpeoumad je
npeomMem npoy4asarsa Npasa 0CU2yparsd, A y NojeOUHUM CReYUGUUHUM CeMEHMUMA U OPY2UX NPAGHUX
OUCYUNTIUHA JABHO2 NPABA.

Iojenna4yne xumnorese y3 NpBy NOce0HY XUIIOTE3Y:

IIX-1 rnacu: Y cucreMy NpaBHHX HAyKa, OCUTYPame CTAMOSHUX KpeauTa jecTe MpeMeT NMpoydaBarmba
TpaBa OCHTypaba.

IIX-2 rmacu: Y cucteMy NpaBHUX HAyKa, Y MOJEAMHIM CIIEIM(UYIHAM CETMEHTHMA, OCUTYPaHe
CTaMOEHHX KPEe/IUTa je MPEMET MPoyyaBama U JPYTUX MPABHUX JUCIUTUIFHA jABHOT TIpaBa.

I1X-3 ranacu: IlpaBua perynatusa y PemyOmuim CpOuju y oGnmacti ocurypama o0yxBaTa BETMKH Opoj
Pa3IMYMTHIX U3BOPA NPaBa, Mehy KojiiMa y OCHOBH TIpeoBIial)yjy 3aKOHH 1 TIOJ[3aKOHCKH TIPOITHCH.

Hnouxamopu: VIckazu y TPaBHO-TEOPHJCKOj, CTPYYHO], HOPMATUBHO-TIPABHO] M EMITPHU]CKO] Tpahu o
OCHTYpamy YOITIITE U OCUTYparby CTAaMOCHHX KPEUTa, IIOCEOHO 1 MICKa3H Y TEOPH]CKO TIPABHIM M3BOpHMA
Koju ypebyjy obnacT ocurypama, Kao 1 MpONMCH M3 TOjeIHMHUX 00J1acTH jaBHOT IpaBa KOjU ce OTHOCE Ha
00JIacT ocurypama.

Jlpyra mocedHa xumote3a je y mormynoctu norsphena u (X-2) miacu: ,, ¥V meopuju u npaxcu npasa
ocuyparba U CPOOHUX NPABHUX OUCYUNTUHA Npeogiialjyje KOHYENm HYHCHOCHU NOCMOjarbad MUHUMATHOZ
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ymuyaja oparcase y 0CUYparby CmamoOeHux Kpeouma .
[Nojenunaune XuroTese y3 Ipyry MoceOHy XUIOTe3y Cy Tace:

IIX-1 rmacu: [loTmyHa KOHTpONAa Of CTpaHE JAp)KaBe MPIIIMKOM IPOIMCHBAKA YCIOBA 33 KYIOBHHY
HETIOKPETHOCTH ¥ KOHTPOJIA HaJl 0f00paBAEM M OCUTYPAeM CTaMOCHHX KpEIHUTa JIOMPUHOCH Behoj
TIPaBHO] CUTYPHOCTH ITOCJIOBHUX OaHaKa, KOPHCHUKA KPEIUTa M HHBECTHUTOPA

IIX-2 mmacu: Ako ApkaBa HE OM MpPONMCHBATA MAKCUMAIHY KaMaTHY CTOITY 3a CTaMOGHE KpEIUTe
OCUTYpaHE O]f CTPaHe JIpyKaBHE areHIMje, To OU JIOBENIO JI0 YBOHEHa IPACTUYHO PA3IMUUTUX KAMATHUX CTOIA
3a OBY BPCTY KpE/IUTa O CTPaHe MOC/IOBHUX OaHaKa

I1X-3 rmacu: Ako JpxaBa He OM MPONKMCHBAIa MaKCHMAITHY KaMaTHY CTOITY 32 CTaMOGHE KpeIuTe, TO Ou
TIPOY3POKOBATIO HEJSIHAKH IPABHHU TOJI0YKa] KOPHCHHKE OBUX KPEIUTA.

IX-4 rnacu: JlpkaBa myTeM CyOBCHIIMOHMCAHMX KPEMTA HA JEIMHCTBCH HAUMH TIOJCTUYC TPIKHIITE
HETIOKPETHOCTH, CTUMYJUIIYhH pa3Boj rpal)eBHHCKE HHAYCTpHje 1 IpaTehrx MprBpeIHIX rPaHa.

Hnouxamopu: Vickazn u3 0051acT OCUIypama CTaMOEHHUX KPeIUTa y 3aKOHMMA U TTOJ[3aKOHCKUM TPOIHCHUMA
Y MHTEPHUM akThMa HalmoHasHe Kopriopaiiuje 3a OCHTyparme CTAMOSHHUX KPE/IUTA.

Tpeha nocedna xunoresa (X-3) Koja miacu: ,, Ynopeona uckycmea Hao30pHe u KOHMpPOIIHe YJioee Opxcase
Yy ocueypary cmambeHux Kpeouma Cy pazuduma U 3aeuce 00 CMENneHa pazeoja mpicuuma
HENOKPemHOCIU U MPHCULUIMA OCUSYPArbA HENOKPENHOCMU. *

IHojenuna4yne xunorese y3 Tpehy nmocedOHy xumnoresy:

IIX-1 rnacu: VYrmopemaHa MCKyCTBa HaJ30pHE W KOHTPOJHE YJIOre JPKaBe Yy OCHIYpamy CTaMOEHHX
Kpe/uTa Cy pa3JInumTa U 3aBUCe O] CTETIEHa Pa3Boja TPXKUIIITA HETOKPETHOCTH.

IIX-2 rmack: VYmopeaHa WMCKYCTBa HA/30pPHE W KOHTPOJHE YJIOTE JPYKaBe y OCUTYpamy CTaMOCHHX
Kpemura Cy pa3iiuiTa M 3aBUCE O]l CTEMeHa pa3Boja TPXKUINTA OCHUTYpama HEMOKPETHOCTH Koja Cy
00e30eheHa XUIoTeKoM OJIHOCHO €KBUBAJICHTHUM CpPEJICTBOM 00e30ehema.

IIX-3 rnacu: Ocurypame cTaMOSHUX KpeiTa Y 3aIaIHo eBporickumM apxkaBama u'y CA/Jl, y BenmKkoj Mepw,
BpIIIE MPUBATHE OPraHu3allyje, ca MUHIMATHOM KOHTPOJIOM H YTHUIIjeM JpKaBe.

I1X-4 rnacu: 11Ito je myxa Tpaauija MocTojamba OCUTYPaha Y jeIIHOJ 3eMJBH, TO je Marba IoTpeda iprkaBe
3a HAZ30POM 1 KOHPOJIOM Y OCUTYPARby

Hnouxamopu: Vickasu y nponiciMa u3 o0JIacTH OCHIypama cTabeHHX KpeauTa y of1adpaHuM 3emM/bamMa U
CTaTHCTUYKH MOJAIM O TPXKUILTY HETTOKPETHOCTU U TPXKUILTY OCUTYparha HEOKPETHOCTH

YerBpra noceoHa xumnoresa (X-4) je rmacu: ,,Penyonuxa Cpouja npexo Hayuonanne xopnopayuje 3a
ocucyparse Kpeouma ocmsapyyje c80jy Ha030pHy U KOHMPOIHY Y02y Y OCUYParyy CambeHux Kpeouma *“.

IMojenunaune xunore3e y3 4eTBPTY MOCEOHY XUIIOTE3Y:

IIX-1 rmacu: Ocurypame crambenux kpemura y PemyOmamm CpOuju of cTpaHe ApKaBHE arcHIH)e
oMoryhaBa M3BpIIHO] BJIAcTH Ja Ha MMOCPEaH alli HEMMCXOJaH HAYMH KOHTPOJHMIIE MOHAIIamke OaHaka
MIPWIMKOM OJI00paBama CTAaMOCHHMX KPEIuTa, Kao M Ja BPIIM TIPOICHY KOJUM KaTeropvjama Jimia je
HajoTpeOHMja (hMHAHCHjacka IToMoh, y BUTy CyOBEHIIM]E, IPUIIMKOM KYTTOBHHE HETOKPETHOCTH.

IIX-1 rmacu: JlpxaBa nMa JUCKPEIMOHO TPaBo Ja ofpeheHnM Kareroprjama rpahana omoOpaBa mocebHa
CPEJICTBA 32 KYIOBHUHY HEMOKPETHOCTH 110/ IIOCEOHNM YCIIOBHMA.

IIX-1 rmacu: Behnm noncruiameM KOpUCHHUKA KPEIUTa O CTpaHe APkKaBe Ha PETPOAKTHBHO OCHTYparse,
noBehaBa ce BepoBaTHOha OTILIATE KPEIHMTA KPO3 PEryiucame KamarHe CTOle, a THME M CTaOWIIHOCTH
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XUIMOTEKAPHOT TP)KHIIITA
IIX-1 rmacu: BosboM KOHTPOIOM TIPOjJEKTHOT (PMHAHCHpAEa Off CTpaHe OaHaka W JpkaBe, IINTHTE Ce
KOPHCHHIIU KPEIUTA PITMKOM KYITOBHHE HEMIOKPETHOCTH Ca HUCKHM CTEIIeHOM U3rpaljeHOCTH

Hnouxamopu ucmpaogicusarsa: TlpaBHe HOpMe W3 3aKOHA O HAIMOHATHO] KOPIIOPAIMjU 32 OCUTYPALE
cTaMOCHHMX KpemyTa W WCKa3d y TO/I3aKOHCKMM aKTHMa BE3aHW 32 JIOJICJbHBAMGE CYOBECHIIMOHHMCAHUX
CTaMOEHUX KpeJUTa.

ITera nocedHa xumnore3a (X-5) riacu: ,,JIpomeHom BiacHHUKe CTpyKType Harmonante xoproparje 3a
OCHTypame CTAMOCHUX KpelliTa He yrporkaBajy ce CTeueHa MpaBa [0 OCHOBY OCHTypamba.

IMojennHayne xunore3e y3 neTy nocedHy Xumnore3sy:

IIX-1 rmacu: [lpomeHom BiacHMYKe CTpykType HarmoHanmHe Kopriopaipje 3a OCUTypame CTaMOCHHX
Kpe/IuTa He MeHha Ce 3HaYajHHje TIoJIokaj OaHaka 300r BehHHCKOT BIIACHUIITBA O] CTPaHE JIPyKaBe.

IIX-1 raacu: IlpomeHa BiacHWuKe CTpykType HalmoHaiIHE KOpropaiuje 3a OCHIypame CTaMOCHHX
KpemuTa, 3axTeBahe mperm3Huje NeUHUCAE YCIIOBA 332 OCHTYPAEmE KPEAUTa, HAPOUYUTO Y TIOTJICIY
KPEIUTHE CITOCOOHOCTH M BUCHHE JITB-a ( loan to value).

IIX-1 raacu: [IpomeHa BIacHHYKE CTPYKTYype MOXKE Jia JOBEZE JI0 MPOMEHE Y YCJIOBUMA OCHUTYpama Yy
omHocy Ha 1B ( loan to value).

Hnouxamopu ucmpasrcusarpa: VIckazn y TIponucHUMa O KPEIUTHOj CIIOCOOHOCTH TTOCTIOBHHUX OaHaka U
BJIACHUYKO] CTPYKTYPH HALIMOHAITHE KOPIIOPAIHj€ 32 OCUTYParhe KPeIuTa.

Illecra moce6Ha xunore3a (X-6) riacu: , EdukacHOCT HaIB0PHO KOHTPOIHHMX (DYHKIIMja Y OCHTYPamy
CTaMOEHHX KpeJuTa 3aBUCH OJ1 Ca/iprkaja W3BEIITAaBaba HAI30PHUNX Tefla U MPELM3HOCTH MH(POPMHUCAHA
KOPUCHHUKA KPeJIUTa, Kao U 071 eheKTUBHOCTU HA/I30pHUX Tefa y 00J1aCTH OCUTypara CTAMOSHHUX KpeiuTa.

IMojenunayne xunore3se y3 1mecTy NoceGHy XUIOTe3Y:

I1X-1 raacu: TlotnyHuje 1 npeLu3HKje MPONMCUBAkEe HAYMHA U3BELITABAMA Ol CTPAHE HA30PHUMX Tela
YUHHUIIO O e(hUKACHUJMIM HAJI30p Y OCHTYpary CTAMOSHHUX KPE/HTA.

IIX-1 rmacu:  bosboM mpoMonmjoM ocurypama U OOJeKTUBHHUjUM U PEIOBHMJUM HH(POPMHCAHEM
KOPUCHHUKA KPEIIUTA O OCHTYparby CTAMOSHHX KPEIUTA, YHAIIPEIIO OM KOHTPOJHY YJIOTY JIpKaBe.

Hnouxamopu ucmpadicusarsa: VIckasu y TEOPHJCKAM M TIPaBHUM aKTHMa Be3aHH 3a pedopmy
HA/[30pHE 1 KOHTPOJHE YJIOTe APKaBe Yy OCHIypamy CTaMOCHHMX KpeauTa y OOJICTH H3BEIITaBambA M
MH(pOpMHCAHA.

[ 'enepantu uzeopu 3a N3pay OBE JOKTOPCKE JFCEPTaI]e Cy OMM OAroBapajyhu NrcaHu W3BOpH , HAYJHE
KIbUre , MOHOrpaduje, YIOSHWIM, WIAHIM, 3aKOHCKM TPOIMMCH KOjU Ce OJHOCE Ha Ha IpeMeT
WCTPKHBaK-a, KA0 M akTH HarmoHasHe Kopriopariyje 3a OCUIyparbe CTAHNX KpeJnTa.

| 4. Kparak onuc cajap:kaja |
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Jlucepranyja caapxu 00aBe3He eIEMEHTE Kao IITO CY aliCTPAKT Ha CPIICKOM U €HITIECKOM jE3HKY,
caJlp’kaj ¥ yBOJHA pa3MaTpara Ha IMOYETKY pajia M 3aKJbydyHa paTMaTparma M CIIHCAK JUTEepaType
Ha Kpajy pana. OcuM OBHX 00aBE3HUX €lIEMEHATa, KaHAUIAT je CallpiKaj TOKTOPCKE ITUCEepTaIlHje
palraIaHuo Ha 0caM JIOTHYKUX U Mel)yCOOHO MOBE3aHUX CTPYKTYPATHHUX YMHHJIAIA (TIOTJIaBJba)
KOja Cy Y HaCTaBKYy HaBeJICHA.

VY IpBOM MOTJIaBIbY CY AaTH METOAOJIOIIKO — XHUIIOTETUYKH OKBUPH UCTPAXHBamkha ca OCBPTOM Ha
MPEMET, IIJb U METOJIC HCTPAKUBAkha Ka0 M OCHOBHE U TOMOhHE XumoTese.

Y apyrom jgeny oBe JOKTOPCKE AHMCEPTAIHje MPEJAMET HAydHOT HMCTPAKMBAKA je OMIO MECTO
OCUTYpama CTaMOCHUX KpEIUTa y CUCTEMY ITPABHUX HayKa, Kao U MPaBHA peryliaiuja OCUryparma
CcTaMOCHMX KpeauTa. AHATM3UPaH je HAYMH IpaBHE PEryIaThBe OCUTypama CTAMOCHHUX KpeauTa
y Peny6mumm Cpb6uju, ca moceOHUM (DOKycoM Ha MpaBHY peryjaTMBY CYOBEHLIHMOHHCAHHX
cTaMOCHHX KpeaHTa unje je ocurypame y Penyomunu CpOuju o6aBe3Ho.

Tpehu neo panga ce omHocu Ha Teopujcko onpeheme ocurypama CTaMOCHHX KpeauTa. Y OBOM
nelny pana je AeuHHCAaH IMojaM OCHTypama KpEeIWTa, Kao M HCTOPHjaT pa3Boja OCHIypama
ctamOenux kpeauta. lloceOHO cy nedunHucane u oO0pas3IokeHE KOPUCTH KOje OBa BpCTa
OCUTypama IMpyXa W HaYMH MOBE3aHOCTH CTAMOCHHMX KpPEIHWTa M JCNATHOCTH OCHUTYpama Kpo3
MOCEOHY BPCTY OCUTYPamba — OCUTYPAbE KPEIHUTA.

VY geTBpTOM ey IUcepTanrje IpeaMeT aHalu3e je Oua yiaora IpKaBe y OCUTYpamy cTaMOeHUX
kpeauta. Y (okycy oBOr jena AOKTOPCKE AMCEpTallyje je TeopHujcko oiapeheme Haa3zopa u
KOHTpOJIE Jp’KaBe Yy OCHUTypamy CTaMOEHUX KpeIuTa, TojaM HaJ30pHO KOHTPOJHE (YHKIIH]E
Ap>kaBe M HAYMH HA/A30pa U KOHTPOJIE IPJKaBE Y OCUTYpamy CTaMOEHHUX KpeauTa. AHaIH3UpaHu
Cy MEXaHH3MH JPKaBHOT HAJ30pa U KOHTPOJIE, ca MOCEOHNM aKIIEHTOM Ha CIIMYHOCTH U Pa3IIuKe
Hanuonanne koprnopaliyje 3a ocurypame CTaMOSCHUX KpeauTa | JpyKaBHUX areHIuja.

[letn neo pana oOyxBaTa yHnopenHy aHAJIM3Y yJIore Ip’KaBe y OCHTypamy CTaMOeHUX KpeauTa. Y
OBOM JIeJly je aHAJIM3MpaHa yJora JpKaBe y CaBpEMEHUM CHCTEMHMa OCUTypama Koju Mel)ycoOHO
HE TIOYMBAjy Ha HMCTHM TemesbuMa. [leduHucana je ymora M MeECTO JpKaBe Yy MEXaHHU3MY
ocurypama cTaMOEHUX KpeluTa W HayMH pajia areHiyja OJHOCHO KOpIopalyja 3a OCUTypame
CTaMOCHHX KpeIuTa y AP>KaBHOM M MPHUBATHOM BIIACHHUINTBY. Y OBOM JIEy j€ aHaIHM3MpaHa U
yjaora Jp)kaBe y ocurypamy crambenux kpeauta y CjeaumeHuM AmepudykuM J[[pkaBama,
Kananu, Ayctpanuju, Kunu, Xonanauju, Yjenumenom KpassesctBy u Curamypy.

Hlectn neo aucepranrje oOyxBaTa aHamu3y U ofpeheme nonoxaja Haunonanue koprnopanuje 3a
ocurypame cramMOeHux kpeauta. l[Ipeamer aHanuze je OWII0O OCHUBame, ylora MU 3Hauaj
Hanmonanue kopriopaiyje 3a ocurypame cTamMOeHHX KpeauTa, Kao M HauyuH paja, HaJa30p U
KOHTpOJIa HAJ HCHUM paJoM M BpPCTE KpeOuTa KOje OCHUTypaBa, ca IMOCEOHHMM OCBPTOM Ha
CyOBEHIIMOHMCAaHE cTaMOeHe KpeauTe. Y OBOM JeNy paja je aHaJIuW3MpaH IojaM U Yiora
peduHaHCUpama KpeauTa OJHOCHO OCHUTYpama KpeauTa 3a peduHaHCHpame W PeTPOAKTHBHOT
ocurypama KpeanTta. AHanu3oM je o0yxBaheHo U MPOjeKTHO (pUHAHCHpame, Kao nmocedaH 00IMK
(bUHHCHpaka NTHBECTUTOPA PaIi H3TPAEHE O CTpaHe OaHKE M OCHTYPare OBHX KPEIUTa.

Cenmu 1ieo pajia ce OJHOCH Ha MoJIoXkaj OaHaka M (PM3MYKHUX JIMIA y CIIy4ajy IPOMEHE BIaCHUYKE
cTpykType HanmoHnamHe Kopriopaiije 3a OCHTypame CTAMOSCHHX KPEIuTa.

VY oBOM Jeny Cy MoceOHO aHaJU3MpPaHU 3aKOHCKM OCHOB 3a peopranusanujy Hanumonanne
KOpIIOpaIlfje 3a OCHTypame CTaMOEHHWX KpeIWuTa, Kao W IMOTEHIHjaHu eekTu Koju he ce
OJHOCUTH Ha KOPHCHUKE KpeauTa U TocjoBHE OaHke koje capalyjy ca Hanumonamnom
KOPITOpaIijoM Ha OCHOBY yrOBODA.

OcMu €0 TOKTOpCKE OHcepTaluje ce OJHOCH Ha MpaBie pedopme 001acTH ocurypama
ctaMOeHUX Kpenuta. Y OBOM Jneny paaa (Gokyc je 6mo Ha aHanu3m edekara MOTCHITH]jaTHUX
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3aKOHCKMX M3MEHa ca acleKTa caJallllber 00JInKa opraHu3oBama HanumonanHne kopropauuje kao
U ca CTAaHOBMILTA PEOPraHU3alLMje y aKIIMOHAPCKO APYLITBO KA0 U YCIIOCTaBJbake CEKyHIapHOT
XUIIOTEKAPHOT TPKUILITA.

IIpersien HayyHe U CTpy4YHE IUTEpAType MPOKUMA CBA HABEJIEHA [10IJ1aBJbA.

| S. OcTBapeHH pe3yJITATH U HAYYHHU JONIPHHOC

(KoHkpeTHO HaBeCTH JONPHHOC HAYYHOj, CTPYYHO] HIIM YMETHUYKO] 00JIaCTH)
Teopujcko-eMIUpHjcKU MaTepurjaj MPEe3eHTOBAH Y 0BOj TIOKTOPCKOj AMCEPTAIUjU TOTBPAMO j& CBY
CIIO’KEHOCT UCTPaKMBamba HAJI30PHO KOHTPOJIHE YJIOTE JIPJKaBe y OCHTypamy CTaMOSHHX KpeauTa,
npe cera y Peny6nuiu Cp6uju, au 1 ynopeaHo-IpaBHO IOCMAaTPaHO.

Y yBOJHOM TEOPHjCKOM OKBHPY HCTpPaKMBama Han30pa W KOHTPOJIE JP)KaBE y OCHUTYpamy
CTaMOEHMX KpeauTa, KaHAUIAT je C MPAaBOM YKa3ao Ha pasjInyMTa peliema y 00JacTH OCUTypamba
ctamOeHnux kpeauta y PenyOnuuu CpOuju W ApyruM INpaBHUM CHCTEMHMA, Ca Pa3BHjEHOM
TPaJUIMjOM U IMPABHOM IPAKCOM OCHUTYpama CTaMOEHUX KpeauTa. YOueHO je Ja ce aHajlu3a
Ha/130pa ¥ KOHTPOJIE HajJ OBOM BPCTOM Ocurypama Moxke de facto cmarparu nenmoMm aHammse
ocUrypama CTaMOCHMX KpeIuTa, jep OAHOC Jp)KaBe IpeMa OBOj BPCTU OCHUTypama JepUHHUIIE U
HA4YMH KOHTpOJIE JAp)KaBe Ha OaHKApCKOM TPXKHUINTY, TPXKHIITY OCUTYpamka W HApOYUTO Ha
XUIOTEKApHOM TPXKHIUTY.

Ocwurypame CTaMOCHHUX KpEAWTa IMPEJCTaBJba CIIOHY MPUMAPHOT U CEKYHJAPHOT XHUIIOTEKAPHOT
TPIKUIITA, KOJUM 3aIllPaBO KPEeAUTOp Mpedalryje MOTeHINjalHi pU3UK WU JIe0 pu3uKa ca cebe Ha
ocurypasajyhe apymrso.

VYno3HaBame ca MEXaHU3MHUMa OCHTypama CTaMOCHHMX KpeauTa W HaYMHOM Ha KOjU pa3BUjeHe
3eMJbe KOHTPOJIUIILY OBY O0JacT MENaTHOCTH OCHUTYpama W W3a30BHMa Ha KOje Cy HawiIa3wie y
JielieHrjama J1yroj Ipakcu KOHTPOJIE U Ha/A30pa OBE BPCTE OCUTypama, Of CYIITUHCKOT je 3Hayaja
3a pa3yMeBame CMHCIa W HEOIXOJHOCTH OBE BPCTE€ OCHUTYpama alli M 3aKOHHTOCTH KOje Ce
OJTHOCE KaKo Ha JIeJaTHOCT 0700paBama Tako U JeTaTHOCT OCUTypama CTAMOCHUX KPEIuTa.

HNako HHCY CBM KOMEpIIMjalIHU KPEIUTH KOje 0100paBajy MOCIOBHE OaHKE OCHTYPaHH, BEIIUKH
6poj, 300r nucnep3uje pusnka Koje omoryhaBa oBa BpcTa OCUIypama, jecTe, jep OaHKe, HapOunuTO
y KPU3HHUM M TOCTKPU3HUM IepHoauMa u30eraBajy 0100paBame CTaMOEHUX KpeauTa KOju He
UCIYyHaBajy ycloBe 3a ocurypame. [loomrpaBame ycioBa ocurypama cTaMOEGHUX KpeauTa Ha
Pa3BUjEHUM XHUITOTEKAPHUM TPIKHUIITHMA j€ CPEJICTBO KOJHM CE€ aKO HE OTKJIamajy, 0apeM cMamy]y
nocienuie xumnorekapHe kpuse. Ocurypame cTamMOeHMX KpeauTa, Kaja ra obaBjba JprKaBa,
MpeACTaB/ba caMo 1Mo cebu cyOBeHIH]y jep ce rpahanuma omoryhaBa /1a Kyre HEMOKPETHOCT KOjJy
O6u Oe3 oBOr ocurypama OTIUIAMBAIM MO BUILIO] KaMaTHOj CTONM WIM HE OW MOTJIHM HCTY
HETIOKETHOCT Na Kymne Oe3 moBehaHor ydemrha yKOJWKO OM aHYHTET MPEMaiiuo JI03BOJbEHY
BUCUHY omnTepehema 3apaje KaJa y KOHKPETHOM ciy4ajy KOPUCHHK KpeauTa Hema JI0JlaTHe
npuxojie. Y TOM KOHTEKCTY, ayTop jOII Y YBOJY JUCepTalyje, Ha HaydYHO apryMEHTOBAaHU HauuH,
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HajaBJbyje MOTPeOy 3a TOCTOjalkbeM CTAaOWJIHOT CHCTEMa OCUTypama CTaMOSHUX KpeauTa IO/
yTUIAjeM JprKaBe.

VY mpBOj INIaBM JTOKTOPCKE AMCEpTaldje, KaHIUAaT jé Ha HAayyHO KOpPEKTaH HAa4YMH pPa3pajauo
[EJIOBUT METOOJIOIIKY OKBUP UCTPAKHMBAHA IIPEIMETHE TeME M TUME HarJlaCHO HayYHU KapakTep
CBOje mucepranyje. 3Ha4a] W WHTEPAUCHUIUIMHAPHOCT WUCTPaKMBamba HW3UCKUBAIU Cy BEOMa
CIIOKEHY METOJIOJIOTH]Y HAyYHOMCTPAXKUBAYKOT Paja.

VY npyroj riaBu AJOKTOPCKE IUCEpTalyje, KaHAU/IAT je Ha apryMEHTOBaH HaYMH YKa3ao Ha HA4WH
MIPaBHOT peryliMcama OCUTypama cTaMOeHUX KpeauTa y mpaBHOM cuctemy PenyGimke CpOwuje,
Ka0 ¥ Ha MECTO OCHT'Ypama CTaMOCHHX KpPEeIUTa Yy CUCTEMY IIPaBHUX HayKa.

Y oBOM Jeny KaHAMIAT je YyKa3ao Ha 3HAYaj IOCTOjalkba W pa3BUjamba CYOBCHIIMOHMCAHHUX
CTaMOEHUX KpeauTa 4Mje je ocurypame y npaBHoM cuctemy Peny6nuke CpOuje o0aBe3HO, Kao U
Ha 3Ha4aj APKABHOT YTHIIaja HAa TPXKHUINTY OCHTYpama CTaMOCHHUX KpeIuTa Kaja je ped O OBOj
BPCTH KpEIUTA.

Y 1pehoj rnaBu JOKTOpPCKE AMCEpTallMje KaHIUAAT je CUHTETH30Bao caapaj U oOuM MojMma
OCUTypama KpeauTa W THME CTBOPHO YCJIOBE 3a JeQHUHHCAIE I0jMa OCHTypama CTaMOEHUX
KpenuTa, Kao rmocedHe MpaBHO €KOHOMCKE KaTeropuje, Koja je crojuia oJo0paBame CTaMOSHHUX
KpeIuTa O]l CTpaHe KpeauTopa W ocurypame. Kanaumar je Ha apryMEeHTOBAaH HAa4MH yKa3ao Ha
3HAuaj KamuTajla KOoJi OCUTypama CTaMOCHHMX KpeIuTa M Ha M3JI0KEHOCT PU3MKY KOpJ BE BPCTE
ocurypama. Hacramak W pa3Boj OBe BPCTE OCHUTypama KpeIuTa je pe3yinrar mnorpede 3a
JTUCTIEP3UjOM pH3UKa. Y OBOM Jiely JIOKTOPCKE IucepTaldje, KaHIuAaT je 00jacCHHO HCTOpHU]jY
HACTaHKa OCHUTYpPama CTAMOCHHUX KPEIUTa Y3 TOjalllibehe IPYIITBEHOEKOHOMCKHX YCIIOBa KOJH Cy
JOTIPUHENM Pa3BOjy OBE BPCTE€ OCUTypama Ha MoJHEO/bMMa TJEe C€ OBa BpPCTa OCUTYpama
MPBOOMTHO pa3BUjalia W oOnuKoBana. Kanaupmar je Ha HAydHO KOPEKTaH HayuH 00jacHHO
KapakTepUCTUKE TIpaBa ocurypama. OOpasioxkeHe Cy TNPEJHOCTH JETHOIUHUCJKOT H
BUIIIETTUHUJCKOT OCHUTypama CTaMOEHUX KpeJWTa W Ha HAyYHO KOPEKTaH Ha4yuH je 00jallmeH
3Hauaj XUIOTEKe, IPOIeHe HETIOKPETHOCTH Kao M Mel)yCOOHM yTHuIlaj TpaBa OCUTYpama KpeauTa U
TPKHINTA OCUTYPakha CTAMOCHHUX KPEIHTA.

VY 4eTBpTOj IIaBU JAOKTOPCKE IMCEpTalldje KaHAUIAT jé Ha HaydHO KOPEKTaH HayuH AePUHHCAO
yJIory JAp)KaBe y OcCHUrypamy cramOeHux kpeauta. Oppehemy Mecra JApikaBe y OCUTYpamy
CTaMOCHUX KpEIuTa je MPEeTXOouja aHalu3a, o0jalmbemhe U nepuHucame HAI30PHO KOHTPOJHE
¢dbyHKIM]je ApKaBe a MOTOM M HaJ30pHO KOHTPOJHE (QYHKIMjE Ap)KaBe y OCUTypamy cTaMOeHUX
KpeauTa. Y OBOM Jiely KaHIUJaT j€ yKa3ao Ha CIMYHOCTH U pa3inuke HannonanHne koprnopanuje 3a
ocurypame cramMOeHux KpeauTa, Kkoja y Penyomumum CpOuju  obaBba  OCHrypame
CyOBEHIIMOHMCAHUX W KOMEpIHMjaJIHUX CTaMOGHHMX KpeauTa U areHiuja, IITO j€ HapOYUTO
3Ha4ajHO ca acleKTa BpILIeHha HaJ30pa U KOHTPOJIE HaJl lbeHUM PaJIoM ajli M HaJ30pa U KOHTPOJe
KOJU Ha mocpesiaH HauuH o0aBjba HannonanHa kopnopaiyja Ha TP>KUIITY OCUTYpama cTaMOeHUX
Kpe/InTa ajH U Ha XUIOTEKapHOM TPXKHIUTY YOIIIITE.

VY meroj rmaBu JOKTOPCKE AMCEpTallfje KaHAWAAT jé HAa HAyYHO KOPEKTaH HAuWH HW3BPIINO
KOMITapaTHBHY aHAJIN3y HauWHA HAJA30pa U KOHTPOJIE APKaBe y OCUTYyparmby CTaMOCHHUX KpeIauTa y
npaBHuUM cuctemuMma Cjeaumenux Amepuukux Jpkasa, Kanane, Aycrpanuje, Kune, Xonanayje,
VYjenumenor KpasecraBa n CuHranmypa. YKa3aHo je Ha CIMYHOCTH M pasyiuke u3Mmehy cucrema
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ocUrypama CTaMOCHHMX KpeauTa Koje IOCTOje Y HaBeJEHHM JpkaBaMa M 3HAdaj KOjU HAuuH
ocurypama cTaMOEHUX KpeIuTa Yy jeHOj Ip’KaBU MOXKE MMATH Ha XHUIOTEKapHO TPXKHIITE U
TPKHILITE OCUTYpama CTaMOCHUX KpeuTa APYruX JpiKaBa.

Kangurar je Ha Hay4HO ONpaBAaH HAYMH YTBPAMO Ja Cy YHOpeIHa HCKYCTBAa HAA30pHE H
KOHTPOJIHE YJIOTE€ JPKaBe y OCUTypamy CTaMOEHHX KpeIuTa pa3jIuuTa , ajld Jla He 3aBHCE O]
CTeIeHa pa3Boja TPXKHUILTA HEMOKPETHOCTH. YTBPHEHO je U Jja OCUryparme CTaMOSHHX KpeauTa y
3amagHo eBporckuM apxkaBaMa U 'y CAJl, HapouuTo y HOCT KpU3HOM IepHoay, o0aBasbajy cBe
BUIIIE AP KaBHE areHIMje U KOpIopalrje 4rja je mpuMapHa yJiora OCUTypame CTaMOCHUX KPEINTa,
ucroBpeMeHo Bpiehu couujanny ¢yHkiujy. Kanaunar je Ha HAy4YHO KOpEKTaH HauMH 00ajacHHO
Ja Oyra Tpaaullfja W Ipakca OCUTYypama CTaMOCHHMX KPEOuTa y jeIHOj ApKaBH HE yTHYE Ha
noTpedy 3a CMameHEM JAPKAaBHOI HA/A30pa M KOHTPOJE Y OCUTypamy cTaMOeHHX KpeauTa. Y
HAaBEJCHOM CMHCIYy, KaHIUAAT je yKa3ao Ha CYNpPOTHO, T€ Ja 3a JaHAIIkbE Pa3BHUjEeHE NPaBHE
CHCTEME Ca HCKYCTBOM OCHI'ypama CTaMOEHHMX KpeAMTa BaXXH MpaBWIO  (Ca H3Y3€TKOM
Ayctpanuje) na je IpskaBHH HAI30p M KOHTPOJA y OCHTypamy CTaMOCHHX KpeIuTa H3y3eTHO
NPUCYTaH y Jp’KaBaMa y KOjuMa je IPUCYTHA JIyra TpaJuliija OBE BPCTE OCUTYpaba.

V miecToj riaBu JOKTOPCKE TUcepTalyje, KaHAMIAT je Ha HayyHO 3aCHOBAH HAuyMH aHAJIU3HUPAo
cnenupuyHocTH mocrojeher cucrema ocurypama cramOeHux Kpeauta y Penybmmmm CpOuju
OJTHOCHO ToJioXkaj HaruonanHe xopropaiuje 3a ocurypame cTaMOeHMX Kpeauta y PemyOmuim
Cp6uju. Kanguaar je o0jacHMO Na ocurypame cramOeHux kpeauta y Penyomunm CpOuju on
CTpaHe JpaBHE Kopropaiuje omoryhaBa M3BpIIHO)j BJIACTH Jla HAa MOCPeNaH ajl LEIMCXOJaH
HAYMH KOHTPOJIMIIE TOHAIIamke OaHaka MPHIIMKOM OJ00paBama CTaMOSHHX KpeauTa, Kao W Ja
BpIIM TPOLIEHY KOJUM KaTeropvjama JiMia je HajnoTpeOHHja (¢uHaHcHjacka momoh, y BHIY
cyOBeHIIH]e, MPUITUKOM KYIOBHHE HEMOKPETHOCTU. YKa3aHO je Ja JpKaBa MMa JIUCKPEIIMOHO
npaBo Ja ojpeheHuMm kareropujama rpahaHa ojgoOpaBa moceOHa cpelcTBa 3a KYIMOBHHY
HEMOKPETHOCTH IO0JI MOCEOHUM YCJIOBHMA, U Ja TO y HajseheM oO0MMY YMHU IyTEM JOHOLICHA
ypenou u nporpama Bnane PenyOnnke CpbOuje kojuma ce Oimrke peryiuily yciaoBU ofo00paBamba
CyOBEHIIMOHMCAHUX CTaMOEHUX KpeauTa M ojapelyje kojum kateropujama rpahana he Outu
npyxeHa moMoh M moJ; KojuM yciyBUMa Kao My koM ooumy. Kannupaar je o0jacHuo ga ce Behum
MOJICTHIIAKeM KOPUCHHKA KPEIUTa O/ CTpaHe JpKaBe Ha PETPOAKTHBHO OCHUTYpame, oBehasa ce
BEpOBaTHOhA oOTIJIaTe KpeAuTa KpOo3 peryiucame KamaTHE CTOMe, a TUME U CTaOMIIHOCTH
XHUITIOTEKApHOT TPXKUIITA. PETpOaKTHBHHUM OCHUTypameM KpenuTa ce Hajuemrhe cMamyje KamaTHa
cToma, T€ j€ 3a KOpPHUCHHMKA KpeIuTa Jakiia oTmjara. Jlpyrum peduma, peTpoaKkTUBHUM
OCHTYpamEeM KpeauTa KPeauT TMOoCTaje Mamke pu3udaH 3a 0aHKY aJii M MOBOJHHH]HU 32 KOPHUCHHUKA
kpenuta. Kannuaar je oGjacHuo u aa ce 60Jb0M KOHTPOJIOM MPOjEKTHOT (PMHAHCHPamba 01 CTPaHe
0aHaka W JIp)KaBe MITUTE KOPUCHHIM KPEAWTa MPHIMKOM KYIMOBHHE HEMOKPETHOCTH Ca HHCKUM
crernieHoM wusrpaheHoctu. AHanmu3oM je yTBpheHo ga OaHka, Koja 3alpaBO yd4ecTBYyje ca
WHBECTUTOPOM Ha W3TPaJBbH 00jeKTa, BpIIM KOHTPONY (Kao IITO je KOHTpOJa TIPEKO
cynepBu3opa). banka miacupa KpeaMT WHBECTUTOpY MpemMa Tpal)eBUHCKHM cUTyaljama, Te je
roToBO HeMoryhe 1a WHBECTUTOpP HEHAMEHCKHM TOTpommu ojo0peHa cpenctBa. OBa BpcTa
HETMOKPETHOCTU c€ 3aTO, M3Mehy ocranor, U mocmarpa Kao CHUIypHa 3a KYHNOBHHY a U NpeIMeT
xunoreke, Te HanmonanHa koprnopaiuja ocurypasa kpeaute koje 06e36elyjy nenokpernocta 0%
cTereHa 3aBpuIeHOCTH. KaHuaar je Ha HaydHO OINpaBJaH HAYMH 00jacHUO Ja e(pUKaCHOCT HA[BOPHO
KOHTPOJTHHX (DYHKIIM]a Y OCUTYpamy CTaMOCHUX KPEIUTa 3aBUCH O] CaaprKaja W3BEITaBabha HAI30PHUNX
TeNa U TMPEIU3HOCTH MH(POPMHCAha KOPUCHHUKA KPEWTa, Kao M 07 e(heKTMBHOCTH HAI30pPHHX Tela Y
obacTu ocurypama ctamoeHnx kpenura. O0janimbeH je 3Ha4ya] (PMHAHCH]CKOT M3BEIITABAMA 32 TIOCTIOBALE
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areHIMja 1 KOpIopalfja 3a OCUTypame, il je MPeJIOKEHO YBOhere HOBE BPCTE U3BEIIITAja, KA0 OJTOBOP
Ha HOBE YCJIOBE U MCKYCTBO I10CJIE TIPETXO/IHE CBETCKE EKOHOMCKE KPH3€ U BeHUX ITOTPECA Ha IPUMApHOM
Y CEKyHIAPHOM XHUITOTEKapHOM TPXKUIITY U TPXKUILITY OCUTyparha CTaMOSHUX KpeTa

VY ceamoj riaBu JOKTOPCKE TUCEpTAlMje KaHAMIAT j€ Ha HAYYHO 3aCHOBAH HAYMH aHAIM3HPAO U
ob0jacano MmoryhHocT peoprHu3anuje HanmoHamHe KOpropamuje 3a OCUTYpame CTaMOSHUX
KpeIuTa y akmuoHapcko apymrTBo. Kanmunmart je ykasao na Ou peopranusanuja Harmumonaine
KOpIiopaiyje y akIMOHAPCKO APYIITBO MpPEJCTaBJbaja OJCTYMAmE OJ TPEHIOBAa OCUTYpama
CTaMOCHHMX KpEIWTa, 3aCHOBAaHMX HAa HCKYCTBY IIOCIEIEHE CKOHOMCKE (CBETCKE, XHUIIOTCKapHE
Kpu3e) W o0jacHHO Jna OW HaBeJCHOM peopraHm3anyjoM HamwoHanmHa Kopriopanuja uMana
HajBEpOBATHHU]jE JTOKANMTAIN3AIIN]Y QI JIa C€ OCHOBAHO IMPETIOCTaBJba Ja KaluTall He Ou Ouo
BUIIE camo JpkaBHU. Kanaunar je o0jacHHO Ja MpoMeHa BIACHUYKE CTPYKTYpe MOXKE MMaTH 3a
nocineauily yBoheme Ipyrux BpCTa MpeMHUje a OHO INTO je 3HA4ajHO 3a MOCIOBHE OaHKe je
€BeHTyaJlHa MOTYhHOCT HaIIaTe MpeMuje OCUTYpPama JIOK IMOCTOjU OCHTypame KpeauTa, HarjiaTa
Ha TOAMIIBEM OJHOCHO MECEYHOM HHMBOY. Y pajy je yKa3aHO Jia Mako c€ IPOMEHOM BIACHHYKE
cTpykrype HammonamHe Kopropaiuje He yrpokaBajy CTedeHa IpaBa 10 OCHOBY OCHIypama,
noJyiokaj Oanaka Hehe HY)KHO OCTaTh UCTH jep he OaHKe 3aKJbydyHMBAaTH HOBE OMILTE YTOBOPE O
perynucamy MelycoOHUX oHOCa Koju he ce ogrocuTH Ha Oyayhe ocurypane kpenute. Kanmuaar
j€ yKa3ao Ja ako ce 3aJpKd TPEHYTHH HauWH OCUTYparma KpeauTa — J0 OTILIaTe KPeAWTa, KOju
OJICTyIIa OJ pelleha MHOTHUX pa3BHjEHHX JAp)KaBa y KOjUMa c€ KOPUCHHUK KPEIUTa MOKE, O]
oapeheHnM yciaoBuMa, OCIO00AUTH OCUTYpama KpeluTa KaJla BUCHHA JITB-a Oyzae ucnox 78%, y3
yBOhewme mpemuja Koje ce Tiahajy Ha MEceYHOM WM TOIUIIEM HUBOY Y3 3aJpKaBambe U
noctojeher cucrema Hamate mnpemuja (Jakie HalulaTa W MPEMHje OCUTypama IMPHIMKOM
ono0paBama KpeluTa U MpeMHrje Ha MECEYHOM OJHOCHO TOMII-EM HHBOY) he MHOTE€ KOPHCHUKE
OJIBPATHTH OJ1 OCUTypama cTaMOSHHUX KpenuTa a 0aHKe oJ] 0100paBamba CTAMOCHUX KpeauTa

VY ocMoj ri1aBM JOKTOpEKe JucepTanuje, KaHIuAaT jeé Ha HAydHO 3aCHOBAH HA4YMH YIOPEIUOo U
o0jacHHO pa3znuke u3Mely 3aKOHCKHX pellelkha KOja Cy aKTyellHa 3a OCUTypame CTaMOCHHX
KpeluTa ca acmeKkTa TPeHYTHOT OOJMKa OpraHu30Bama, ajld M Yy Clydyajy peopraHuzainuje y
aKIMoOHapcKo apymTBo. Kannuaar je takohe mpemnoxuo oapehene namMeHe cucrtema ocurypamba
crambenux kpeaura y Penyonuiu Cp6uju koje Ou TonpHHETIe BeroBoM yHarpehemy.

Pesynratu ucTpakuBama y OBOj JOKTOPCKO] TUCEpPTAlMjU TMPEJCTaBIbajy UCTUHCKU JIONPHHOC
Hay4yHO] TEOpHjU y 00JIacCTH IpaBa OCUTypama U JaBHOI MpaBa, Kao U ojapeheHu AomnpuHoOC y
ycaBpIllaBakby HAyYHMX METO0Jla, TEXHHMKAa M IOCTyNaka Koje Cy KOpHUIINeHE y HCTpakKuBamby
IpeAMEeTHE TeMe JOKTOPCKE JCepTalyje.

HayuyHu nonpuHoC 0OBE JOKTOPCKE JHCEpTallfje Npe CBera ceé OAHOCH Ha CHCTEMATCKO HPOIIUPEHE
TEOPHUjCKUX U MPAKTUYHUX caszHama o jJeduHucamy u oapehuBamy pa3BOjHUX TpaBalia OCHUTYPamba
CTaMOEHHX KpeInTa Kao M Ha/[30pa M KOHTPOJIE IPXKABE y Y OCUTYpamy CTaMOEHUX KpeauTa.
HcTpaxxnBameM cy 100MjeHN HAyYHH PE3yATATH KOJU MOTY TOTIPUHETH:

- ®opmupamy U yHanpehemwy epuKkacHOT MojieNla OCUTypamba CTaMOEHUX KPeauTa,

- OpranusaBama 1 yHampehema HaJ30pa U KOHTPOJIE y OCUTypamby CTaMOEHUX KpeanuTa

- JlepuHucamy Mozena OpraHu3alloOHe CTPYKTYpe Koja oMoryhaBa MMILIEMEHTAIM]y IPONKCa KOjU
ce ofiHOce Ha qupekTuBe EBporcke YHHje n npomnuca Koju ce OJHOCE Ha aKIIMOHApCKa JPYyIITBa.

- Hpentndukaumju u jeduHUCamy KJbYYHUX KOMIIETEHIMja JOHOCHOLA OJUIyKa Yy Hpolecy
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OCUTypama CTaMOEHUX KpeauTa.

[ToceObHa BpemHOCT OBOT pajia CacTOju C€ y TOME LITO Cy C€ HHME Carjiefiaid U pa3MOTPHIIH
Jocajiallikba Mpakca U MOCTUTHYTU Pe3yiaTaTH y nmpaBHOM cucteMy Penybnuke Cpbuje anu u y
YIIOPEAHONPAaBHUM CHCTEMHUMA JIPYTHX 3eMajba, Paad Mpeaarama HajleduCcXOHIJUX pellemha 3a
yHanpeheme ylore ApaBe y OCUTypamby CTaMOCHUX KpeauTa.

Otyna, KaHIUAAT Y TUCEPTAIMjHU C TPABOM HMCTHYE MHOIITBO MPUMEpaA CTPAHUX JIpKaBa, Koje Cy
ce Takohe cyoumse ca CIMYHMM H3a30BHMa y TPAKCH OCUTypama CTaMOCHHUX KpeauTa, U
apryMEHTOBaHO aHAJIM3Mpa HHXOBA pellickha, alld 0e3 HaMmepe Jia HEKPUTUYKU MPUMEHH CTpaHa
HCKYCTBa, Beh Ja ykaxxe Ha Moryhe omiyje peiiaBama OCUTypama CTaMOCHHX KpelnuTa U HaunHa
MOCPETHOT M HETIOCPETHOT HAA30pa U KOHTPOJIE JAPKABE Y OCUTYpamy CTAMOCHUX KPE/IUTa.

HcTpaxxuBame KOMIApTHBHE IpPaKCe OpraHU3alMjCKO-(YHKIMOHATHUX pellekha Haa3opa M
KOHTpOJIE JIp)KaBe y OCUTYpamy CTaMOEHUX KpemuTa Yy pasiIHuuTHM 3eMJbaMa, 0e3 CyMIbe,
oMoryhmio je HayuHy KpUTHKY M yCaBpLIaBame A0CAJAIIBUX HAYYHHX Ca3Hamba O aKTYEeIHUM
CUCTEMHMMa OpraHu30Bamka OCHUIypama CTaMOEHMX KpeAuTa M CaBpPEMEHUM MoOjeIuMa
ylipaBjbakha, Ka0 M HHUXOBY HMIUIEMEHTALM]y y HaydyHy TEOpH]y U Ipakcy, IITO Takohe
Ipe/icTaB/ba 3HayajaH Hay4YHU JOTIPUHOC OBE JIOKTOPCKE JUCEepTalyje.

Hayuna onmpaBgaHOCT OBOT UCTpakKUBamka C€ Orjiefa HApOUUTO Y JlaBarhy MOTIYHU]ET TEOPH]jCKOT
onpehewma mpobiemMa  ocurypama cTamMOeMOEHHX KpeaWuTa, HEroBOr MecTa Kao U yiore
CcTaMOEHUX KpEJNTa ca acleKTa apxaBe, GUHAHCH]CKUX MHCTUTYIIH]a, IPYIITBA U M0jSIUHIIA.
HapouuT Hay4HM nompuHOC OBe AMcepTanyje je 0mino oTkpuhe W HayyHO 00jallmbere IIIaBHUX
YMHMJIANA TMOCEOHOT M HEMOCPEJAHOT YTHIaja IpXKaBe y HAA30py M KOHTPOJIH OCUTyparmba
CTaMOEHHX KpEeaMTa.

| 6. 3aKJpyyak
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(Hasecmu o0a je ooxmopcka oucepmayuja/ymemuuuku npojekam ypahena y céemy npemad
0000peHoj npujasu, 0a je OpUSUHAIHO U CAMOCMAIHO HAVYHO UTU YMEMHUYKO 0el0 U 0a Cy ce
CMEKIU YCI0BU 3 He208Y JaBHY 000pany)

1) loxTopcka nucepranyja moja Ha3uBOM: ,, Ha030pHo KOHMPOIAHA yno2a opaicage y oCucyparby
cmambenux kpeouma y Penyonuyu Cpouju‘“ xannunata Bimanane Iletpakuc je ypahena y ckinamgy
ca OJUTYKOM 0 ojo0paBamy u3paze aucepranuje. Kannunar je remy obpanuo Ha 300 crpana, npu
yemy 288 cTpaHe yMHE U3Iarama 0 IpodIeMy U MpeIMETy UCTPAKUBAbA.

2) Tema je ciokeHa ¥ MYJITHAMCUHUILIMHOBAHA U MPUIIA/Ia HAYYHUM 00JIacTHMa MPaBHUX HAYKa,
noceOHO HAyYHUM JUCHUILUTHHAMAIIPHUIIAA OJbY APYIITBEHO-XyMAaHUCTHUKUX HAayKa , y HAYYHO]
o0yacTi TpaBHUX W 0e30€THOCHUX HayKa, y)KUM HAyYHHM oOiacTuMa rpal)aHCKOT M jaBHOT
npasa, a Mpe CBera Hay4yHHM AMCLMIUIMHAMA YIPaBHOT IMPaBa, [IPaBa OCHTYpama U yIpaBbarba
PHU3UKOM OCHUTYDPAbHa.

Ca ocranum rpaHaMa mpaea ¥ ApyrUM HayYHHM JAWUCIMIUIMHAMA MMa JOJUPHHUX Tadaka, v 3a
OBO HCTPaKUBAkE TO HUje OMIIO O MTPECyTHOT 3Ha4aja.

3) 300r meHe HarjalleHe CIOXKEHOCTH M CHEHU(PHYHOCTH, OHA je y TEOPHjCKO-EMITUPHUjCKOM
CMHCITy OWJia HEJOBOJHO Hay4dyHO oOpaljeHa, a HEIOCTajao joj je W aJeKBaTHO JedUHUCAH
KaTeropujaHO IOJMOBHHU CUCTEM.

4) Tema TOKTOpPCKE JMCEPTAlMje je BeoMa aKTyesiHa 1 Ouhe akTyenHa CBe JIOK MOCTOjJH U pa3BHja
ce CUCTeM ocurypama cramOeHux kpeauta y Pemyomumu Cpouju. Teopujcka pa3paja mpeamera
JHcepTalyje 3axTeBaia je NpOoKMMame OWUTHHX TEOPUJCKUX CTAaBOBA M HCKYCTaBa aKTyeIHE
IpaKce U BUXOBO CMUCICHO U apryMEHTOBAaHO MCKa3MBambe Kao Ca3HajHe, HAYYHO U MPAKTUYHO
MPUMEHJBHBE LIEINHE.

5) ucepranyja je micaHa KOPEKTHUM j€3UKOM HayKe, jeIMHCTBEHUM U JaCHUM CTHIIOM Y3 Mambe
Temkohe Koje Cy Hen30€KHO Be3aHe 32 MYJITHAUCIUIUIMHAPHE Hay4YHE PajlOBe.

6) OpmaOpana nuTepatypa W H3BOPU Cy NpHMEpEHH MOTpedamMa paja Kako M0 KBATUTETY
caapxkaja, Tako M 1o oo6umy. Kopumhenun wu3Bopu nanu cy J0BOJBHY OCHOBY 3a OWTHa
3aKJbY4HBama O MpoOJIeMy U TNpeAMeTy HCTPakMBama, Kao M 3a JOKa3HUBambe IMOCTABJHEHUX
xunote3a. M3Bope u auTeparypy KaHIWIAT j€ MPABWJIHO M BEIITO KOPHCTHO, IITO C€ BUAM U3
YUIbEHUIIE J1a j€ TOCTaB/beHE XUIIOTE3€ BaJbaHO KOHPUPMHPAO.

Komucwuja 3a ormeHy 3aBpIIHOT paja JTOKTOPCKE AUCEpTaIldje, jeé Ha OCHOBY CBEra HM3JI0’KEHOT
3aKJbY4MJiIa J1a je JOKTOPCKa JucepTaluja 1noja Ha3uBoM: ,, Haozopno konmponana ynoza opacase
y ocueypary cmambenux kpeouma y Penyonuyu Cpouju‘* OpUTMHAIIHO M CaMOCTATHO HAYYHO
neno kannuaata Bnanane Ilerpakuc u na caapku HaBelIeHE HAY4YHE JONMPHHOCE, TE Mpensiaxke
HacTaBHO-HayyHOM Behy IlpaBHor ¢daxynrera, YHausepsurera ,llon He36out*“ y beorpaay na
noHece cienehy,

ONJIVKY

1. KoHcraryje ce n1a je mpuiiokeHa JOKTOpCKa JArcepTalirja mogo0Ha 3a jaBHy of0paHy.

2. Kanmunar Brnagana Ilerpakuc he o6aBuTH jaBHY 010paHy JOKTOPCKE TUCEpTAIUje MPE
KOMHCH]OM Kojy oxapean Hayuno-nactaBHo Behe I[IpaBHor Qakynrera, mo mpomucaHoj
aKaJIeMCKO] MPOIIETyPH.
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